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Efor Cay - Olumlu

Hararet dindiren gug¢li sonuglar

Efor Cay, 2025 2.ceyrekte 3,28 milyar TL hasilat, 449
milyon TL FAVOK, 41 milyon TL net zarar aciklayarak
beklentilerimizin bir tik Gzerinde sonug paylasti.

Bir holding edasiyla faaliyetlerini strduriyor. Efor Cay;
cay grubunda 4 tesisi ile siyah gay isleme, cay turevleri ve
kahve alaninda, glbre grubunda 1 tesisiyle granul ve
inhibitdor gubreler alaninda, enerji grubunda butun
gruplara etki edecek sekilde GES ve karbon azaltma
projeleri, madencilik grubunda 3 tesisiyle petrokok,
metkok, tas kdmuru ve ihracat faaliyetlerinde faaliyet
gosteriyor. Satis gelirlerinin %38'i Efor Cay, %38'i Efor
Global Madencilik ve %24'G Efor Glibre Madencilik'ten
gelmektedir.

Satis performanslari gugli sekilde devam ediyor. 6 aylik
finansallarda yillik bazda tonajlar bakimindan cay
faaliyetleri %50 artisla 11.993 ton, gubre faaliyetleri %160
artisla 153.277 ton ve kdmur faaliyetleri %86 artisla 231.960
ton olarak gercgeklesti. 6 aylk finansallarda yillik bazda
satis gelirleri bazinda ise cay faaliyetleri %66 artisla 2,14
milyar TL, glbre faaliyetleri %44 artigla 1,36 milyar TL ve
kémur faaliyetleri %210 artisla 2,28 milyar TL olarak
gercgeklesti. 2025 2.¢ceyrekte satis gelirleri yillik bazda
%96,74 artisla 3,28 milyar TL oldu.

Operasyonel karlilik basarill seyrediyor. FAVOK 2025
2.ceyrekte %277,35 bliyumeyle 449 milyon TL olarak
gerceklesti. Ozellikle cay faaliyetlerinin yani sira glbre ve
madencilik faaliyetlerinden gelen gelirlerle birlikte
operasyonel karlilik ayakta kalmayi strduriyor. FAVOK
marji 277 baz puan artisla %11,74 olarak gerceklesti.

Ozsermayeli sirketlerde net zarara dénusi oladan
karsilamak lazim. TMS 29 cercevesinde 6zsermayenin her
bir artisi degerleme farklariyla net parasal kayip
yazdigindan sirketin net zarara c¢eyreklik olarak
dondugunu takip ediyoruz. Ancak bu sirket agisindan
sorun olmamakla birlikte operasyonel verimlilik var
oldukca asagi kalemlerin gelip gecici unsur oldugunu
belirtmek isteriz.

Efor Cay finansallarini olumlu degerlendirmekle birlikte
2025 yilinda:

- 13 milyar TL hasilat,

- %15 FAVOK marji ve her sene 1,8 puan bandinda
artis géstermesi,

- Net bor¢/FAVOK'in 1 bandinda seyretmesini
bekliyoruz.

EFOR CAY
4 Agustos 2025
Hisse Kodu EFORC
Piyasa Degeri (mlr TL) 51,98
Piyasa Degeri (mIn $) 1.278
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 159,21
PD/DD 11,36
FD/FAVOK 36,17
Hisse Sayisi (mlIn lot) 363
FDPO (%) 24,79
GUnluk Ortalama islem 240
(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 14,68 4579 428,92
XUSIN'A GORE 12,53 5225 434,86
Nominal (TL) 21,25 64,13 428,41
Nominal (USD) 19,32 58,82 406,09

Ortaklik Yapisi (%)

24,79
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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EFOR CAY

FINANSALLAR

EK

Efor Cay Sanayi Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Efor Cay Sanayi
. . 700,00
Sektor Igecek
Halka Agiklik Orani 250% 600,00
Kurulus Tarihi 16.12.2014 500,00
Yasi n
Personel Sayisi 3g2 40000
300,00
Fiyat & Getiri
200,00
Kapanig 143,20
Gunluk Getiri 113 100,00
Haftalk Getiri 8,73
Ayhk Getiri 000
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Yilhk En DUsuk - En Ylkse 024-145
Yillik Ortalama Fiyat 67,07 ==—EFORC === XU100

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2525106 | 262473 [oG) 225706 | 2024103 02412 | DeBao0

Doénen Varliklar 6.667 2.098 217,73
Nakit ve Benzerleri 205 72 183,51
Stoklar 3.332 1.068 211,86
Ticari Alacaklar 2.086 549 279,99

Duran Varliklar 3.999 2325 71,99
Maddi Duran Varliklar 2.840 1.492 90,38
Maddi Olmayan Duran Varlklar 13 1 1.576,23

Aktifler 10.666 4.423 141,13

Kisa Vadeli Borglar 5.748 1.810 217,63

Uzun Vadeli Borglar 343 481 -28,59

Toplam Borg 6.091 2.290 165,95

Net Bor¢ 1322 1.256 5,26

Sermaye 363 363 0,00

Ozkaynaklar 4575 2133 114,48

Oran Analizi

O e [ [ [

Likidite
Cari Oran 1,16 1,16 0,00
Likit Oran 0,54 0,52 0,02
Degerleme
F/K 205,51 0,00 205,51
PD/DD 1,36 0,00 11,36
FD/FAVOK 40,43 0,00 40,43
Karlilik
Ozsermaye Karlihg 0,50 419 -3,68
Aktif Karlilik 0,22 2,02 1,80
Brut Kar Marji 16,55 16,15 0,39
Net Kar Marji 0,31 6,52 -6,21
Favok Marji n,74 1,08 0,66
Bdyiame
Net Kar Buyume -91,49 28,55 -120,04
Favok Buyume 138,99 5,52 23,47
Ozsermaye BUyume 91,06 0,00 91,06
Aktif Baytme 105,51 0,00 105,51
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 2,63 5,28 -2,65
Alacak Devir Hizi 6,10 9,71 -3,61
Ticari Borg Devir Hizi 3,47 20,09 -16,62

Net Satislar 5.696 1369 6.733 315,90 -15,41
Yurt igi Satis o] o] 0 ad ad
Yurt DigI Satis [o] 0 o] ad ad
Diger Satislar 0 [o] o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 4.753 1148 5.504 313,95 13,64
iskontolar 1,59 2,00 40,41 480,10 -71,31
indirimler 102,77 1,07 7639 828,69 34,53

Brit Kar 942 221 1229 326,04 -2332

Faaliyet Giderleri 328 88 376 273,12 -12,75

Esas Faaliyet Kar 614 133 853 360,97 -27,98

Amortisman 54 18 77 194,74 -28,98

FAVOK 669 152 0 340,73 ad

Vergi Oncesi Kar 26 121 279  -78,64 -90,74

Ana Ortaklik Net Kar 18 89 441 -80,40 -96,03
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